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˴˻˸ˮ́˩́ ˭ˢ ˹ˢˣ˶̑˨˩˹ˮ˩ 
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30 ˹ ˻˩˸ˤ˾ˮ нлму ˥Φ 
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ˮ˭˽̌˶˹ˮ́˩˶˩˹ ˨ˮ˾˩˴́˻˾ ̅˸̅ˮˣ  
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ɺʲʚʝʜʝʥʠʝ 

ϭ ̅˸̅ˮˣ, 2018 

                 ˩ ˿ˮ̅ 
˹͊ͼ͙ͦͤ͊ͤͦ͡  
˿Ά-ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ 

˻͔͙͍͙ͨͪ͊ͭͤ   
˽͎͙ͪͦͪ͊ͣ 

̅ͦͤ͒ ͤ͊ ͍͔͔̅ͦͤ͒ͦͭ ̅˸̅ˮˣ 

͙͍͙̅ͤ͊ͤͫͦ ͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭ 
͙͍͙̅ͤ͊ͤͫͦ 
˽͔͙ͦͫͪ͒ͤͼ͙ 

͙̉͊ͫͭͤ ͙͍͔͙͙ͤͫͭͭͦͪ 

˴͚͙ͪ͊ͤ ͨͦͯ͡;͔͙͊ͭ͡ 

п ˻͔͙͍͙ͨͪ͊ͭͤ ͎͙ͨͪͦͪ͊ͣ 

ϤмΦн ͣͪ͒͡Φ ͍͡Φ  

~13 ʍʡʦʙʦʪʧʛʡ 
ʡʦʪʫʩʬʥʞʦʫʙ 
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2018 ʛ.  ɸʢʪʠʚʝʥ ʧʝʨʠʦʜ ʟʘ ʌʄʌʀɹ 

ϭ ̅˸̅ˮˣ, 2018 

ʊʣʤʷʰʞʦʧ ʍʊ 

ʌʇ ʇʈʇʊ 

ʈʩʡʣʤʷʰʞʦ 

ʡʠʚʧʩ ʍʈ 

ʍʌʆʍ 

ʇʈʁʃ 

ʊʣʤʷʰʞʦʡ 
ʝʧʜʧʛʧʩʡ ʪ 
ʍʈ ʠʙ ʍɼʉ 
ʇʈʉʉ 

ʍʡʦʙʤʡʠʡʩʙʦ 

ʨʩʞʜʧʛʧʩʞʦ 

ʈʩʧʯʞʪ ʍʉʃ 

ʇʈʁʃ 

ʊʫʙʩʫʡʩʙʦ 

ʈʧʝʚʧʩ  

ʍʅʉ 

ʇʈʁʃ 

ʇʫʨʬʪʦʙʫʡ 
ʥʡʣʩʧ- 
ʣʩʞʝʡʫʡ ʨʧ 
ʅʡʣʩʧ-

ʣʩʞʝʡʫʡʩʙʦʞ 
1 

 ʇʈʉʐʉ 
  

ʈʩʡʣʤʷʰʞʦ 

ʨʩʞʝʛʙʩʡʫʞʤʞʦ 

ʨʧʝʚʧʩ 

ʅʡʣʩʧ-

ʣʩʞʝʡʫʡʩʙʦʞ 2 

ʇʈʉʐʉ 

ʊʣʤʷʰʞʦ ʝʧʜʧʛʧʩ ʪ 
ɾɺɻʉ 

ɽʳʤʜʧʛʡ ʨʩʧʝʬʣʫʡ  
ʇʈʇʊ 

ʊʳʠʝʙʝʞʦʧ  

ʀʛʞʦʧ ʠʙ 

ʃʧʧʩʝʡʦʙʯʡʸ 
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ʆɹʑ ʅɸʇʈɽɼʒʂ ʇʆ ʌʀ 

̅ͦͤ͒ ͊͘ ͯͫͦͪ͟Ύ͍͔͊ͤ ͙ 
ͤ͊;͊ͤͦ͡ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ 

̅ͦͤ͒ ͊͘ ͔ͭͻ͎͙ͤͦͦ͡;͔ͤ 
ͭͪ͊ͤͫͺ͔ͪ 

˻˽ˮ˴ 

˻˽ˮ˴ 

̅ͦͤ͒ ͊͘ ͙͍ͪͫͦ͟ 
͙͊ͨͭ͊͟͡ 

̅ͦͤ͒ ˸͔ͼ͙͊ͤͤ κ 
˾͔͊ͫͭ͗ 

˻˽ˮ˴ 

˻˽ˮ˴ 

˸͙ͪͦ͟ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ 

˥͊ͪ͊ͤͼ͙͙ ˻˽ˮ˴ 

˻˽˾̉˾ 

рф ͣͤ͡Φ ͍͡Φ 

мллΦо ͣͤ͡Φ ͡ ͍

75 ͣ ͤ͡Φ ͍͡Φ 

птΦн ͣͤ͡Φ ͍͡Φ 

мот ͣͤ͡Φ ͍͡Φ 

49,2 ͣ ͤ͡Φ ͍͡Φ 

̅ͦͤ͒ ͊͘ ˥ͪ͊͒ͫͦ͟ 
˾͍͙͙͔͊ͭ͘ 

˻˽˾˾ 

ˤ͙ͦ͒ 

˻ͭͨ͊͒Άͼ͙ ˻˽˻˿ 

˻˽˻˿ 

353 ͣ ͤ͡Φ ͍͡Φ 

52 ͣ ͤ͡Φ ͍͡Φ 

233 ͣ ͤ͡Φ ͍͡Φ 

˸͙ͪͦ͟ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ ˻˽ˮ˴ нф ͣͤ͡Φ ͍͡Φ 

˥͊ͪ͊ͤͼ͙͙ ͊͘ 
͙ͣͪͦ͟ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ 

˻˽˾̉˾ нлΣу ͣͤ͡Φ ͍͡Φ 

ʈʩʡʣʤʷʰʞʦʡ 

ʨʩʧʯʞʝʬʩʡ 

ʨʧ ʀʇʈ 

ʇʚʸʛʞʦʡ 

ʨʩʧʯʞʝʬʩʡ 

ʨʧ ʀʇʈ 

ʇʨʝʜʩʪʦʷ

ʱʠ 

ʧʨʦʮʝʜʫʨʠ 

ʧʦ ɿʆʇ 

ϭ ̅˸̅ˮˣ, 2018 
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ʅʘʧʨʝʜʲʢ ʥʘ ʌʀ ʧʦ ʆʇʀʂ 

˶͔͎͔ͤ͒͊Υ 
           ˿ ͙͔ͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤ͟ ͤ͊ ̅ˮ 
           ˽ ͪͦͼ͔͒ͯͪ͊ ͊͘ ͙͋ͦͪ͘ ͤ͊ ̅˽ 
           ˮ ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͤ͊ ̅ˮ 
 
 

 

̅ˮκ̅ͦͤ͒ ˩ͭ͊ͨ 
̅̂˹̅ I  

̅̂˹̅ III  

̅̂˹̅ II  

̅˾ ˴  

̅˸ ˾  

̅́́  

˥͊ͪ͊ͤͼ͙͙: (i) ͙͍ͤͦ͊ͼ͙͙ ͙  (ii) ͔ ͔͎͙͚ͤͪͤ͊ ͔ͺ͔͙͍ͭͤͦͫͭ͟  

˸͙ͪͦ͟-ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ ͫ Άͫ ͔ͫͨͦ͒͡Ύ͔ͤ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟  

 

ϭ ̅˸̅ˮˣ, 2018 
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ʌʋʅʌ / ʅʘʧʨʝʜʲʢ ʧʨʝʟ 2018 

ϭ ̅˸̅ˮˣ, 2018 

ʈʩʡʣʤʷʰʡʤ 
ʨʩʞʝʛʙʩʡʫʞʤʞʦ 
ʨʧʝʚʧʩ 

ʗʥʫʘʨʠ 2018 

ʈʩʡʣʤʷʰʡʤ 
ʨʩʧʯʞʪ ʦʙ 
ʨʩʞʜʧʛʧʩʡ 

ɸʧʨʠʣ 2018 

ʈʩʡʣʤʷʰʡʤ 
ʨʩʧʯʞʪ ʨʧ 
ʦʙʚʡʩʙʦʞ ʦʙ 
ʧʣʧʦʰʙʫʞʤʦʡ 
ʧʭʞʩʫʡ 

ʄʘʡ 2018 

ʈʩʡʣʤʷʰʡʤ 
ʨʩʧʯʞʪ ʨʧ 
ʣʤʙʪʡʩʙʦʞ ʦʙ 
ʨʧʪʫʳʨʡʤʡʫʞ 
ʧʭʞʩʫʡ 

ɸʚʛʫʩʪ 2018 

ɻʤʡʠʙʦʞ ʛ ʪʡʤʙ ʦʙ 
ʩʞʱʞʦʡʞʫʧ ʠʙ ʡʠʚʧʩ 
ʦʙ ʡʠʨʳʤʦʡʫʞʤ ʨʧ 
ʇʈ I ʡ III ʡ 
ʨʩʞʣʩʙʫʸʛʙʦʞ ʇʈ II 

ʆʢʪʦʤʚʨʠ 2018 

ʊʫʩʬʣʫʬʩʡʩʙʦʞ ʦʙ 
ʍʅ ʡ ʨʧʝʨʡʪʛʙʦʞ 
ʦʙ ʪʨʧʩʙʠʬʥʞʦʡʸ 

ɺ ʥʘʩʪʦʷʱʠʷ 
ʤʦʤʝʥʪ ï ʜʦ ʢʨʘʷ 
ʜʝʢʝʤʚʨʠ 2018 

̅ͦͤ͒ ͤ͊ 
͍͔͔̅ͦͤ͒ͦͭ 

̅ͦͤ͒ ͊͘ 
ͯͫͦͪ͟Ύ͍͔͊ͤ ͙ 
ͤ͊;͊ͤͦ͡ 

ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ 

͙̉͊ͫͭͤ 
͙͍͔͙͙ͤͫͭͭͦͪ 

˸˿ ˽

̅ͦͤ͒ ͔͙ͣͤ͒͗Άͪ 

ʄʠʥʠʤʫʤ 30% ʚʲʚ 

ʚʩʷʢʘ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʷ 

ʦʙʝ ʨʩʙʜʙ de 

minimis 

51.3  
ͣͤ͡Φ ͔͍ͪͦ 

14 

ͣͤ͡Φ͔͍ͪͦ 

18.2 

ͣͤ͡Φ͔͍ͪͦ 

19.1 

ͣͤ͡Φ͔͍ͪͦ 

16 
˭͊Ύ͍͔͙ͤ͡Ύ ͊͘ 
ͯ;͙͔͊ͫͭ 

3 ͦ ͔͙͋ͦͫͦ͋ͤ ͙ͨͦ͘ͼ͙͙ 

5 7 4 

ʄʠʥʠʤʫʤ 10% 

ʩʧʨʷʤʦ ʨʘʟʤʝʨʘ ʥʘ 

ʌʀ 
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ʌʈʂ / ʅʘʧʨʝʜʲʢ ʧʨʝʟ 2018 

ϭ ̅˸̅ˮˣ, 2018 

ʇʚʸʛʞʦʡ 
ʩʞʠʬʤʫʙʫʡʫʞ ʧʫ 
ʨʙʠʙʩʦʡ 
ʣʧʦʪʬʤʫʙʯʡʡ 

ʌʝʚʨʫʘʨʠ 2018 

ʇʚʸʛʞʦʙ 
ʨʩʧʯʞʝʬʩʙ ʨʧ 
ʀʇʈ 

ʄʘʡ 2018 

ʃʩʙʞʦ ʪʩʧʣ ʠʙ 
ʨʧʝʙʛʙʦʞ ʦʙ 
ʧʭʞʩʫʡ 

ʖʥʠ 2018 

ʈʩʡʣʤʷʰʡʤ 
ʨʩʞʝʛʙʩʡʫʞʤʞʦ 
ʨʧʝʚʧʩ 

ɸʚʛʫʩʪ 2018 

ʈʩʞʝʪʫʙʛʸʦʞ 
ʨʩʞʝʛʙʩʡʫʞʤʦʡ 
ʧʭʞʩʫʡ 

ʉʝʧʪʝʤʚʨʠ 2018 

ʍʡʦʙʤʡʠʡʩʙʦʞ ʦʙ 
ʨʩʞʜʧʛʧʩʦʡʸ 
ʨʩʧʯʞʪ 

ɺ ʥʘʩʪʦʷʱʠʷ 
ʤʦʤʝʥʪ ï ʜʦ ʢʨʘʷ 
ʥʘ ʥʦʝʤʚʨʠ 2018 

24.1  
ͣͤ͡Φ ͔͍ͪͦ 

   ʁʦʛʞʪʫʡʫʧʩʡ ʛʳʛ ʍʧʦʝʙ 

   ʆʞʠʙʛʡʪʡʥʡ ʰʙʪʫʦʡ ʡʦʛʞʪʫʡʫʧʩʡ 

ʊ -r

ʡʦʛʞʪʫʡʫʧʩʡ 

ʍʅʍʁɺ 

ʍʧʦʝ 

ʥʞʦʡʝʟʳʩ 

ʃʧ-ʡʦʛʞʪʫʡʫʧʩʡ 

ʃʩʙʞʦ 
ʨʧʤʬʰʙʫʞʤ 

ʥaʣʪ. 

90%/70% 1 
ʥʡʦ. 8%/28% ʥʡʦ. 2%  

ʌʰʙʪʫʡʞ ʦʙ ʆʞʠʙʛʡʪʡʥʡ 

ʰʙʪʫʦʡ ʡʦʛʞʪʫʡʫʧʩʡ ʥʡʦ. 
30% 

̅ͦͤ͒ 

ʌʰʙʪʫʡʞ ʦʙ ʆʞʠʙʛʡʪʡʥʡ 
ʰʙʪʫʦʡ ʡʦʛʞʪʫʡʫʧʩʡ ʥʡʦ. 

30% 

п ˭͊Ύ͍͔͙ͤ͡Ύ ͊͘ ͯ;͙͔͊ͫͭ 
ͤ͊ ͔ͭ͊ͨ ͨͦ͒͋ͦͪ 

κн ͙͒ͦͨͯͫͤ͊ͭ ͙͊ͤ͒͒͊ͭ͊͟ 
͔ͫ͒͡ ͨͦ͒͋ͦͪ͊κ 

н ͔͙ͨͦ͒͊͒ͤ 
ͨΆ͍ͪͦͤ͊;͊ͤ͊͡ ͦͺ͔͙ͪͭ 
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ʌʄʈ/ ʅʘʧʨʝʜʲʢ ʧʨʝʟ 2018 

ϭ ̅˸̅ˮˣ, 2018 

ʇʚʸʛʞʦʡ 
ʩʞʠʬʤʫʙʫʡʫʞ ʧʫ 
ʨʙʠʙʩʦʡ 
ʣʧʦʪʬʤʫʙʯʡʡ 

ʌʝʚʨʫʘʨʠ 2018 

ʇʚʸʛʞʦʙ 
ʨʩʧʯʞʝʬʩʙ ʨʧ 
ʀʇʈ 

ɸʚʛʫʩʪ 2018 

ʃʩʙʞʦ ʪʩʧʣ ʠʙ 
ʨʧʝʙʛʙʦʞ ʦʙ 
ʧʭʞʩʫʡ 

ʆʢʪʦʤʚʨʠ 2018 

ʊʨʩʸʦʙ 
ʨʩʧʯʞʝʬʩʙ 
ʨʧʩʙʝʡ 
ʧʚʟʙʤʛʙʦʞ ʦʙ 
ʩʙʠʸʪʦʞʦʡʸ 

ʆʢʪʦʤʚʨʠ 2018 

ɻʳʠʧʚʦʧʛʸʛʙʦʞ 
ʦʙ ʨʩʧʯʞʝʬʩʙʫʙ 
ʨʧ ʧʫʛʙʩʸʦʞ 
ʧʭʞʩʫʡ 

ʅʦʝʤʚʨʠ 2018 

ʈʩʧʯʞʪ ʦʙ 
ʨʧʝʚʧʩ 

ɺ ʥʘʩʪʦʷʱʠʷ 
ʤʦʤʝʥʪ 

38.5  
ͣͤ͡Φ ͔͍ͪͦ 

п ˭͊Ύ͍͔͙ͤ͡Ύ ͊͘ 
ͯ;͙͔͊ͫͭ ͤ͊ ͔ͭ͊ͨ 
ͨͦ͒͋ͦͪ 
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ʌʦʥʜ ʟʘ ʊʝʭʥʦʣʦʛʠʯʝʥ ʊʨʘʥʩʬʝʨ 

ϭ ̅˸̅ˮˣ, 2018 

̅́́ ˿ͭͪͯͭͯͪ͊͟ I  
(Pari-passu) 

͙̉͊ͫͭͤ ͫΆ-
͙͍͔͙͙ͤͫͭͭͦͪ 

              

̅ͦͤ͒ ͊͘ ͪ͊ͤͤ͊ 
ͺ͊͊͘ 

̅ͦͤ͒ 
͔͙ͣͤ͒͗Άͪ 

̅ͦͤ͒ ͊͘ 
͔͙͙ͦͣͪͫ͊͊͘͟͡ͼ͙Ύ 

̅́́ ˿ͭͪͯͭͯͪ͊͟ II  
(ˢ͙͔͙ͫͣͭͪ;ͤͦ ͪ͊ͨͪ͘Φ) 

͙̉͊ͫͭͤ ͫΆ-
͙͍͔͙͙ͤͫͭͭͦͪ 

              

̅ͦͤ͒ ͊͘ ͪ͊ͤͤ͊ 
ͺ͊͊͘ 

̅ͦͤ͒ 
͔͙ͣͤ͒͗Άͪ 

̅ͦͤ͒ ͊͘ 
͔͙͙ͦͣͪͫ͊͊͘͟͡ͼ͙Ύ 

͙̉͊ͫͭͤ ͫΆ-
͙͍͔͙͙ͤͫͭͭͦͪ 

Á˴͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͭ͊͡ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͤ͊ ̅ͦͤ͒ ͊͘ ͟ ͔͙͙ͦͣͪͫ͊͊͘͡ͼ͙Ύ ό͙͙͡ ͨͦ͒- ͅ ͦͤ͒ύ 
͔͍͙ͨͪ͒͗͒͊ ͙͔ͤ͊͋ͪ͊ͤ ͤ͊ ͙͙ͣͤͣͯͣ ол҈ ;͔͊ͫͭͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͤ͊ ͙ͨͪͤͼ͙ͨ͊ ǇŀǊƛ 
Ǉŀǎǎǳ ͫ ̅˸̅ˮˣ ͙͙͡ ͤ͊ ͙͍ͤͦ ͺͦͤ͒ ͙͙͡ ͤ͊ ͙͍ͤͦ ͚͙ͪ͊ͤ͟ ͨͦͯ͡;͔͙͊ͭ͡  

Á̅ͦͤ͒ ͊͘ ͪ͊ͤͤ͊ ͺ͊͊͘ όSeed) ̈́ ͔ ͋Ά͔͒ ͍͔͊ͭͦͪͤ͘ ͔͙͍͔͒ͤͫͭͤͦ ͫ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͟͡ 
͎͙͔͊ͤ͊͗ͣͤͭ ͦͭ ͫͭͪ͊ͤ͊ ͤ͊ ̅˸̅ˮˣ ͙ ͺͦͤ͒ ͔͙ͣͤ͒͗Άͪ͊ ͤ͊ ͙ͨͪͤͼ͙ͨ͊ ǇŀǊƛ ǇŀǎǎǳΦ 
˾͔͊ͣͪ͘Άͭ ͤ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙͔ͭ ͣ ͔ͦ͗ ͒͊ ͋Ά͔͒ ͙ͣ͊ͫͣͯͣ͟ ͒ͦ нлл ͻ͙͡Φ ͔͍ͪͦ ͊͘ ͔͙͒ͤ 
͔ͪ͊ͤ͟ ͨͦͯ͡;͔͊ͭ͡ ͊͘ ͔͙ͨͪͦ͒ ͦͭ ͙ͭͪ ͎͙͙ͦ͒ͤ 

Á˴͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͭ͊͡ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͤ͊ ͺͦͤ͒͊ ͊͘ ͔͙͙ͦͣͪͫ͊͊͘͟͡ͼ͙Ύ ͍ͦͫͭ͊͊ ͫΆ΅͊ͭ͊ 
ͫͨͪΎͣͦ ͨΆ͍͙ͪΎ ͍͙͊ͪ͊ͤͭ 

Á̅ͦͤ͒ ͊͘ ͪ͊ͤͤ͊ ͺ͊͊͘ όSeed) ͭ ͪΎ͍͋͊ ͒͊ ͙͍͔ͨͪ͡;͔ ͚ͤ͊-ͣ͊ͦ͟͡ мл҈ ;͔͊ͫͭͤ 
͙͊ͨͭ͊͟͡ ό͍͟͡Ό;͙͔ͭͤͦ͡ ͎͙͔͊ͤ͊͗ͣͤͭ͊ ͤ͊ ͺͦͤ͒ ͔͙ͣͤ͒͗Άͪ͊ύΣ ͟Ά͔͒ͭͦ ̅˸̅ˮˣ 
΅͔ ͔ͣͦ͗ ͒͊ ͔͍͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ ͙͙ͫͭͣͯ͡ ͊͘ ;͙͔͊ͫͭͤͭ ͙͍͔͙͙ͤͫͭͭͦͪ 

Á˻ͭ ͎͒ͪͯ͊ ͫͭͪ͊ͤ͊Σ ͔͍͙ͨͪ͒͒ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ ͫΆ͍͔͙ͦͭͭͤΎ ͔͙ͪ͗ͣ ͤ͊ ͒Ά͍ͪ͗͊ͤ͊ 
ͨͦͣͦ΅Σ ͙ͭͦ͘ ͍͙͊ͪ͊ͤͭ ͎ͤ͊͊͊͡ ͒ͦͨΆ͙͔͙ͤͭͤ͡͡ ͙͔͙͙ͪͭͪ͟ ͊͘ ͙͒ͦͨͯͫͭͣͦͫͭ ͊͘ 
͚͙͔ͪ͊ͤͭ͟ ͨͦͯ͡;͔͙͊ͭ͡Σ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͒ ͦͨΆ͙͔͙ͤͭͤ͡͡ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύ ͊͘ ͍͔͒ͦ͊͒͊ͤ͟͡ ͙ 
͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ 

Áˤ ͙ͭͦ͘ ͫͯ͡;͚͊ ̅ͦͤ͒ ͊͘ ͪ͊ͤͤ͊ ͺ͊͊͘ όSeed) ̈́ ͔ ͔ͣͦ͗ ͒͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͪ͊ ͍ 
͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͍͔ͨͦ;͔ ͦͭ нлл ͻ͙͡Φ ͔͍ͪͦ 

9 

ʁʠʩʡʰʞʦ ʧʫʜʧʛʧʩ ʧʫʦʧʪʦʧ ʥʧʝʞʤʙ 
ʦʙ ʪʳʫʩʬʝʦʡʰʞʪʫʛʧ ʪ ɾʁʍ 
ʨʧʤʬʰʞʦ ʧʫ ɾʃ  ʨʩʞʠ ʥʙʢ 2018 ʜ. 

ɻ ʩʞʠʬʤʫʙʫ ʧʫ ʧʫʜʧʛʧʩʙ ʍʅʍʁɺ 
ʧʚʥʡʪʤʸ ʪʙʥʧʪʫʧʸʫʞʤʦʧ   
ʪʫʩʬʣʫʬʩʡʩʙʦʞ ʦʙ ʋʋʍ 

ʍʅʍʁɺ ʞ ʛ ʨʩʧʯʞʪ ʦʙ ʭʡʦʙʤʡʠʡʩʙʦʞ  
ʦʙ ʨʧʝʜʧʫʧʛʣʙʫʙ ʦʙ ʝʧʣʬʥʞʦʫʙʯʡʸʫʙ ʠʙ 
ʨʙʠʙʩʦʡ ʣʧʦʪʬʤʫʙʯʡʡ 

Áʍʧʦʝʳʫ ʲʞ ʡʦʛʞʪʫʡʩʙ ʛ: 

ʨʩʞʝʡʥʦʧ (ʦʧ ʦʞ ʪʙʥʧ) ʛ ʨʩʞʝʨʩʡʸʫʡʸʫʙ ʛ ʩʙʦʞʦ ʞʫʙʨ ʦʙ ʩʙʠʛʡʫʡʞ ʡ 

ʋʞʮʦʧʤʧʜʡʰʞʦ ʫʩʙʦʪʭʞʩ ʦʙ: 1) ʨʩʙʛʙ ʨʧ ʁʊ, 2) ʤʡʯʞʦʠʡ ʡ 3) ʆʁʉɽ ʡ ʡʦʧʛʙʯʡʡ  

ʣʙʫʧ ʆʁʉɽ ʪʤʞʝʛʙ ʝʙ ʪʞ ʨʩʞʝʧʪʫʙʛʸ ʧʫ ʬʦʡʛʞʩʪʡʫʞʫʡ, ʫʞʮʦʧʤʧʜʡʰʦʡ ʨʙʩʣʧʛʞ ʡ / ʡʤʡ ʦʙʬʰʦʡ ʤʙʚʧʩʙʫʧʩʡʡ, ʣʙʣʫʧ ʨʬʚʤʡʰʦʡ, ʫʙʣʙ ʡ 

ʰʙʪʫʦʡ ʡ ʝʩʬʜʡ ʨʧʪʩʞʝʦʡʯʡ ʦʙ ʡʦʧʛʙʯʡʡ 
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ɻʘʨʘʥʮʠʠ ʠ ɼʲʣʛʦʚʠ ʧʨʦʜʫʢʪʠ 

Á̅ ˸̅ˮˣ ͦ͋ͫΆ͙͒ ͍Ά͔ͭͪ΄ͤͦ ͍Άͣͦ͗ͤͦͫͭͭ͊͘ 
͘ ͊ ͫ͊ͣͦͫͭͦΎ͔ͭͤͦ͡  ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͤ ͊ ͍͒͊ͭ͊ 
͍͙͒͊ ͎ ͊ͪ͊ͤͼ͙͙  

 

Á˴ Άͣ ͤ͊ͫͭͦΎ΅͙Ύ ͔ͣͦͣͤͭ ̅˸̅ˮˣ  ͔  ͍
͔ͤ͊ͨͪ͒ͤ͊͡ ͔ͭ͊ͨ  ͍ ͎͍ͨͦ͒ͦͭͦ͊ͭ͊͟ ͤ ͊
͔͙͔͒ͦͯͣͤͭͭ͟ ͘ ͊ͨ ͙͔͊͊ͪͤͭ͘ ͟ ͦͤͫͯͭ͊͡ͼ͙͙; 

 

Á˿ ͔͒͡ ͙ͨͪ͟͡Ό;͍͔͊ͤ ͤ ͊ ͙͔ͨ͊͊ͪͤͭ͘ 
ͦͤͫͯͭ͊͟͡ͼ͙͙ ͘ ͎͊͊ͪ͊ͤͼ͙͙ͦͤͤΎ ͨͪͦ͒ͯͭ͟ ΅  ͔
͙ͫͭ͊ͪͭͪ͊ ͍͔ͪ͊ͪ͊͋ͦͭ͊ͤͭͦ͘ ͤ ͔͙͔͊͒ͦͯͣͤͭͭ͟ 
͘ ͙͊ͨ͊͊ͪͤ͘ ͦͤͫͯͭ͊͟͡ͼ͙͙ ͘ ͊ˮ͔ͤͫͭͪͯͣͤͭ͊ ͘ ͊
͙ͣͪͦ͟ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ ͫ Άͫ ͔͔ͫͨͦ͒ͤ͡ ͙ͪͫ͟; 

 

Á˽ ͙ͪ ͙͔ͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤ͟ ͤ ͊ ̅  ˮ ͘ ͊
͙ͣͪͦ͟ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ ͫΆͫ ͔͔ͫͨͦ͒ͤ͡ ͙ͪͫ͟  ΅  ͔
͋Ά͔͒ ͦͭ;͔͔ͭͤ  ͙ ͙ͦͨͭΆͭ ͦ ͭ ̅  ˮ ͘ ͊
˸͙͔͙͙͔ͪͦͪ͒ͭͪ͊ͤ͟͟ 1 ͙  2 ͨ  ͦ˻˽˾̉˾ 

ϭ ̅˸̅ˮˣ, 2018 
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ʂʘʢʚʦ ʧʨʝʜʩʪʦʠ ʚ ʥʘʯʘʣʦʪʦ 2019 

ϭ ̅˸̅ˮˣ, 2018 

ʊʫʩʬʣʫʬʩʡʩʙʦʞ ʡ 
ʨʳʩʛʡ ʡʦʛʞʪʫʡʯʡʡ 
ʍʌʆʍ I ʡ ʍʌʆʍ III ʡ 
ʇʚʸʛʸʛʙʦʞ ʦʙ ʍʌʆʍ II 

ʈʩʡʣʤʷʰʛʙʦʞ ʦʙ 

ʡʠʚʧʩʙ ʦʙ ʍʈ ʨʧ 

ʍʉʃ 

ʈʩʡʣʤʷʰʛʙʦʞ ʦʙ 
ʨʩʞʜʧʛʧʩʦʡʸ ʨʩʧʯʞʪ ʪ 
ʬʰʙʪʫʦʡʯʡʫʞ ʛʳʛ ʍʅʉ 

ʈʬʚʤʡʣʬʛʙʦʡ ʩʞʠʬʤʫʙʫʡ ʧʫ 

ʨʙʠʙʩʦʡʫʞ ʣʧʦʪʬʤʫʙʯʡʡ  ʠʙ ʋʋʍ 

ʊʫʙʩʫʡʩʙʦʡ ʨʙʠʙʩʦʡ ʣʧʦʪʬʤʫʙʯʡʡ  ʠʙ 

ʜʙʩʙʦʯʡʧʦʦʡʫʞ ʨʩʧʝʬʣʫʡ 



12 

  
ˎ˘ˍː˛ˑˍ˝ˬ ˔ˍ ˏ˚˕˙ˍ˚˕˒˟˛Ȧ 

ˢ͔͒ͪͫ 
ˣͯ͡. ˥ ͔ͤ. ́ ͔͔ͦͭ͋ͤ͡ 30-32 
1606 ˿ ͦͺ͙Ύ  
 ́+359 2 801 40 50 

office@fmfib.bg 
www.fmfib.bg 


